KARO INVEST, a.s.

REPORT O OMEZENE PRAVNI PROVERCE

(due diligence)



1. UvoD

1.1. Ucel Reportu

Tento report (Report) shrnuje vysledky pravnich zjisténi v pribéhu omezené pravni provérky spole¢nosti KARO
INVEST, a.s. se sidlem IC 07205571, se sidlem Rohanské nabfezi 642/35, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 23542 (Emitent nebo Klient),
provedené v souvislosti se zamérem verfejné nabizet aZz 1.328.000 kusU nové vydanych akcii Emitenta
(Transakce).

Report byl vypracovan vyhradné pro potreby Klienta pro ucely zamyslené Transakce.

V souvislosti s Transakci Ceskd narodni banka schvdlila svym rozhodnutim rozhodnutim ¢&. j.
2019/105828/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2019/00061/CNB/572 ze dne 7. 10. 2019, které nabylo pravni moci dne
8.10. 2019, prospekt akcii Emitenta (Prospekt). Emitent uverejnil Prospekt na své internetové strankce
www.karo-leather.com) v sekci Pro investory.

Vyrazy zde nedefinované maji vyznam uvedeny v Prospektu.

Tento Report nelze povaZovat za pravni stanovisko ani za komplexni pravni radu, jak postupovat v konkrétnim
pfipadé s ohledem na provérované zaleZitosti.

Report se omezuje pouze na pravni prezkum v rozsahu dohodnutém s Klientem a nezabyva se Zzadnou jinou
problematikou. Report neobsahuje zejména ndsledujici informace:

a) komentéafe/stanoviska k hodnoté Emitenta;

b) komentare/stanoviska k vedeni Géetnictvi, k Gcetnim zavérkam, dariovym odhadim nebo k finanénimu
postaveni Emitenta (ani k jakymkoli ¢isldm ¢i zavérlm uvedenym v Prospektu, které z ucetnictvi,
Uéetnich zavérek, odhadu ¢i finan¢niho postaveni vychazeji); nebo

jakékoli investicni Ci jiné doporuceni ohledné akcii Emitenta.
Provérka se omezuje vyhradné na nasledujici specifické oblasti uvedené v Prospektu.

a) vyznamné korporatni zaleZitosti;

b) vyznamné smlouvy (Nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, o prospektu, ktery ma
byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo prijeti cennych papirl k obchodovéni na regulovaném trhu, a
o zru$eni smérnice 2003/71/ES (Nafizeni)) a informace o vyznamnych obchodnich partnerech;

¢) informace o jméni Emitenta (majetek a dluhy);

d) pravo dusevniho vlastnictvi;

e) vyznamné zaméstnanecké otazky;

f) vyznamné soudni a jiné spory, arbitraze a spravni fizeni; a

g) informace o pojisténi a platnych pojistnych smlouvach.



1.2. Rozsah prezkumu

Report je vypracovan vyhradné v rozsahu vyZadovaném Nafizenim pro ucely zpracovani Prospektu, a to na
zakladé dokumentd, které Emitent poskytl dle jemu zaslaného due diligence seznamu potfebnych dokumentd,
a v souvislosti s tim ziskanych doplikovych informaci (Dokumenty).

Pokud neni v tomto Reportu vyslovné uvedeno jinak, neprovadéli jsme zZadna Setfeni a ovéfovani informaci Ci
Udaju ve verejnych rejstficich, vefejnych seznamech a vérejné pfistupnych databazich, ani jsme jinak
neprovérovali informace, které nejsou soucasti Dokumentl. Neprovérovali jsme nijak pravdivost ¢i Uplnost
Dokument(, ani zda existuji ¢i neexistuji jiné dokumenty, informace ¢i skutecnosti, které nam nebyly vyslovné
sdéleny ¢i predany, které mohou mit vliv na tento Report.

Cilem Reportu neni poskytnout prehled o podnikani Emitenta.

Pravni provérka resi vylucné otazky ceského prava a nevénuje se otazkam spadajicim do pUsobnosti ciziho
prava.

1.3. Davéra; mléenlivost

Tento Report je dlvérny. Report je uréen pouze Klientovi. Nikdo jiny neni opravnén tento Report vyuZzit nebo
se na néj spoléhat. Pokud jde o obsah Reportu, pravni odpovédnost vici jiné osobé nez Klientovi je vyloucena.

1.4. Omezeni a vyhrady
V souladu s pokyny Klienta jsme rozsah pravni provérky omezili, jak je stanoveno vyse.

Report je poskytovan s vyhradami uvedenymi v pfiloze 1 Reportu.

2. ZJISTENI

Na zakladé zadani Emitenta se tento Report vyjadfuje vyhradné k obsahu Prospektu a jeho souladu s
Dokumenty, bez podrobnéjsiho shrnuti obsahu Dokument(. K jednotlivym boddm neni nepodavano zadné
doporuceni.

Vzhledem k takto omezenému rozsahu tak nem(zZe byt ucelem tohoto Reportu poskytnout vSeobecny a
vycerpavajici prfehled a popis pravnich zaleZitosti, které by mohly mit jakykoli vliv na existenci i Cinnost
Emitenta nebo které by mohly byt pfedmétem zajmu potencialnich investor( do akcii Emitenta.

V souladu se zadanim od Klienta potvrzuji, Ze v pribéhu mého zkoumani Dokumentd a pfipravy tohoto
Reportu nic nenasvédcovalo ani nenasvédcuje tomu, Ze by informace uvedené nize v této Casti prevzaté z
konecné verze Prospektu byly v rozporu s informacemi, které jsme vidéli a zkoumali v Dokumentech.

(A) Vyznamné korporatni zaleZitosti

NiZe je vZdy uveden text z Prospektu, ke kterému se vztahuje nase zjisténi uvedené vyse.

Obchodni firma: KARO INVEST a.s.

Misto registrace: Ceska republika

IC: 07205571



LEI kéd:
Datum zaloZeni:
Dobra trvani:

Sidlo:

Pravni forma:

Hlavni pravni predpisy, jimiz se Emitent ridi:

Telefonni Cislo:
Kontaktni osoba:

E-mail:

Internetovd strdnka:

Zdkladni kapital:

Zakladatelskad listina:

PREHLED PODNIKANI

Hlavni ¢innosti

Pfredmét podnikani Emitenta je v souladu se zapisem do obchodniho rejstfiku Prondjem nemovitosti, bytl a
nebytovych prostor bez poskytovani jinych nez zakladnich sluzeb zajistujicich fadny provoz nemovitosti, byt a

315700BCW5B5A5S07137
12.6. 2018

zaloZzen na dobu neurcitou

Rohanské nabrezi 642/35, Karlin, 186 00
Praha 8

Akciova spolec¢nost

Pravo Ceské republiky, zejména pak zdkon
¢. 89/2012 Sh., Obcansky zakonik, v platném
znéni; zdkon &. 90/2012 Sb., o obchodnich
spoleC¢nostech a druistvech (zdkon o
obchodnich korporacich), v platném znéni;
zdkon ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském
podnikani (Zivnostensky zdkon), v platném
znéni.

+420 724 978 498
Jakub Hemerka

jakub.hemerka@ardecon.cz

www.karo-leather.com

Informace  uvedené na internetovych
strankach nejsou soucasti tohoto Prospektu,
ledaZze jsou tyto informace zaclenény do
Prospektu formou odkazu.

zakladni kapital Emitenta cini 2 002 000 K¢ a
byl v plné vysi splacen.

Emitent byl zaloZen na zakladé zakladatelské
listiny sepsané ve formé notarského zapisu.
Posledni znéni zakladatelské listiny Emitenta
je ze dne 12. 6. 2018.

nebytovych prostor a vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.

ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA



Emitent md kde dni vyhotoveni prospektu dva akcionare. Majoritnim akcionarem s 63.7 % podilem je Pavel
Klvana, dat. narozeni 23. 4. 1975, bytem Bojasova 1244/5, Kobylisy, 182 00 Praha 8. Druhym akcionafem
s 36.3% podilem je Ing. Jakub Hemerka, MSc., dat. narozeni 26. 4. 1986, bytem Véclava Spaly 4060/10, 796 04
Prostéjov.

Pfed START Day 1 pan Jakub Hemerka prevede na pana Pavla Klvarnu ¢ast svych akcii, tak Ze pan Klvana bude
vlastnit 70% akcii Emitenta (1.401.400 kusU Akcii) a pan Hemerka bude vlastnit 30% (600.600 kus0 Akcif).

Emitent vlastni dvé dcefiné spolecnosti, a to KARO Production s.r.o. a KARO — Leather Company s.r.o.

Ovladajicimi osobami jsou Pavel Klvara a Jakub Hemerka, nebot ve vztahu k Emitentovi jednaji ve shodé. Poté,
co dojde k prevodu ¢asti Akcii mezi stavajicimi akcionari, bude struktura skupiny nasleduijici:

Pavel Klvana Jakub Hemerka

70 %
|

KARO INVEST a.s.
,Emitent"

100 % 100 %

KARO Production s.r.o. KARO — Leather Company s.r.o.

SPRAVNI, RiDICi A DOZORCi ORGANY A VRCHOLOVE VEDENI

Ridici a dozor¢i organy Emitenta
Emitent je akciovou spoleénosti zalozenou podle prava Ceské republiky. Ridici, resp. dozoréi orgdn Emitenta,
predstavuji prfedstavenstvo a dozorci rada.

Pfedstavenstvo

Obchodni vedeni Emitenta, véetné fadného vedeni ucetnictvi, vykonava a zajistuje predstavenstvo, které ma
dva ¢leny. Cleny predstavenstva voli a odvoldva valnd hromada. Funkéni obdobi ¢lenl predstavenstva je
pétileté. Pfedstavenstvu nalezi veskera plsobnost, kterou stanovy, zakon nebo rozhodnuti organu verejné moci
nesveéfi jinému organu spolecnosti.

Cleny predstavenstva ke dni vyhotoveni prospektu jsou Pavel Klvaria a Jakub Hemerka

Pavel Klvana - predseda predstavenstva a soucasné generalni feditel
Pracovni adresa: Rohanské nabreZi 642/35, Karlin, 186 00 Praha 8

Pavel Klvana je zakladatelem Skupiny. v koZzedélném prlimyslu pohybuje vice nez 20 let. Je rovnéz statutarnim
organem vsech spolecnosti Skupiny a zastava pozici obchodniho feditele. Pavel Klvana je vyuceny calounik a
vénuje se obchodu a zpracovani ¢alounickych klzi od roku 1995. Pavel Klvana je hlavnim hybatelem spolec¢nosti
a provedl ji vyvojem od obchodni po vyrobni spolecnost s unikatnim vyrobnim programem.

Pavel Klvana dale pUsobi v organech nasledujicich spolecnosti, jeZ jsou pro Emitenta vyznamné:



KARO — Leather Company s.r.o.
Pavel Klvana v této spolecnosti plsobi jako jednatel a 100% spolecnik.

KARO Production s.r.o.
Pavel Klvana v této spolec¢nosti plsobi jako jednatel.

Jakub Hemerka — ¢len predstavenstva, financni feditel
Pracovni adresa: Rohanské nabrezi 642/35, Karlin, 186 00 Praha 8

Jakub Hemerka vystudoval finance v CR a Anglii, pdisobil v managementu globalni sitové agentury, vybudoval a
prodal IT firmu zamérenou na vyvoj informacnich systému fungujicich ve webovych prohlizecich, fidil nékolik
investicnich projekt( pro privatni investory, od roku 2014 spoluvlastni ucetni & dariovou kanceldr a zajistuje
finanéni fizeni rozvijejicim se primyslovym a technologickym spole¢nostem. Jakub Hemerka zastava pozici ve
statutarnich organech skupiny KARO, ma na starosti strategicky rozvoj KAROQ, fizeni financi a investi¢nich
projekta.

Jakub Hemerka dale plsobi v organech nasledujicich spoleénosti, jez jsou pro Emitenta vyznamné:

KARO Production s.r.o.
Jakub Hemerka v této spolec¢nosti plisobi jako jednatel.

Dozor¢i rada

Dozor¢i rada Emitenta méa jednoho ¢&lena. Cleny dozoréi rady voli a odvoldva valna hromada. Funkéni obdobi
¢lena dozorci rady je pét let. Dozorci rada je kontrolnim organem spolecnosti, dohlizi na vykon plsobnosti
predstavenstva a Cinnosti spolecnosti. Dozorci radé zejména prislusi pfezkoumani Gcetni zavérky spolecnosti a
nahlizeni do vsech dokladli a zaznamU tykajicich se spolecnosti. Dozor¢i rada muiZe téZz za podminek
stanovenych zakonem svolat valnou hromadu spolec¢nosti. Dozorci rada zaseda dle potreb spolec¢nosti.

Cleny dozoréi rady Emitenta ke dni vyhotoveni Prospektu je Jifi Zemanek.
Jifi Zemanek - ¢len a predseda dozord¢i rady
Pracovni adresa: Rohanské nabrezi 642/35, Karlin, 186 00 Praha 8

Jiti Zemanek nastoupil do Skupiny jako technolog v roce 2004 a prosel za 15 let spoluprace rlznymi pozicemi.
Dnes ma lJifi Zemanek na starosti prazskou pobocku, celni agendu a zastupovani Skupiny pfi vybranych
jednanich (pojistovny, néktefi dodavatelé atd.).

Emitent prohlasuje, Ze v poslednich péti letech Zadny z ¢lend fidich a dozoréich organl Emitenta nebyl
odsouzen za podvodny trestny Cin ani proti nim nebylo vedeno obvinéni nebo nebyly sankciovany ze strany
statutdrnich nebo regulatornich organ(. RovnéZ tyto osoby nebyly soudné zbaveny zpUsobilosti k vykonu
funkce ¢lena spravnich, fidich nebo dozorcich organd.

Stfet zajmu na Urovni spravnich, fidicich a dozoréich organt

Skupiné KARO poskytovaly sluzbyroce 2018 nasledujici spolecnosti, kde je Jakub Hemerka osobou
s vyznamnym vlivem, a to v niZze uvedeném rozsahu:

- Spole¢nost ARDECON Accounting s.r.o. poskytovala Ucetnictvi a dafové poradenstvi spole¢nostem
KARO Production, KARO — Leather Company

- Spole¢nost ARDECON Consulting s.r.o., ARDECON Advisory a.s. poskytovala sluzby financ¢niho fizeni a
vytvoreni IS pro fizeni obchodu, skladu, vyroby a zavozi spolecnosti KARO Productiona KARO — Leather
Company

Emitentovi nejsou znamy zadné dalsi mozné strety zajml mezi povinnostmi ¢len(l predstavenstva a dozorci
rady k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.



Neexistuji Zadna ujednani s akcionafri ¢i jinymi subjekty, podle kterych by jakykoli ¢len predstavenstva nebo
dozor¢i rady byl vybran jako clen predstavenstva, dozorci rady ¢i do vrcholového vedeni Emitenta. Neexistuji
7adna omezeni sjednana se cleny predstavenstva nebo dozorci rady o disponovani s jejich Akciemi

HLAVNI AKCIONARI

Emitent md kde dni vyhotoveni prospektu dva akcionare. Majoritnim akcionarem s 63.7 % podilem je Pavel
Klvana, dat. narozeni 23. 4. 1975, bytem Bojasova 1244/5, Kobylisy, 182 00 Praha 8. Druhym akcionafem
s 36.3% podilem je Ing. Jakub Hemerka, MSc., dat. narozeni 26. 4. 1986, bytem Vaclava Spaly 4060/10, 796 04
Prostéjov.

Pfed START Day 1 pan Jakub Hemerka ptevedena na pana Pavla Klvariu ¢ast svych akcii, tak Ze pan Klvana bude
vlastnit 70% akcii Emitenta (1.401.400 kusU Akcii) a pan Hemerka bude vlastnit 30% (600.600 kus0 Akcif).

Nad rdmec dodrzovéni pravniho fadu Ceské republiky Emitent nepfijal 24dna opat¥eni, ktera maji zajistit, aby
této kontroly nebylo zneuzito.

Emitent neni ovladan primo ani nepfimo na zakladé jiné skutecnosti, nez je vykon akcionarskych prav.

Akcionati Emitenta nemaji odliSnd hlasovaci prava, tj. Emitent vydal jen jeden druh akcii. Hlasovaci prava tak
odpovidaji podilu akcionarl na zakladnim kapitalu Emitenta.

DIVIDENDOVA POLITIKA

Emitent nemd zavedenu Zadnou politiku vyplaty dividend.
DOPLNUJICI INFORMACE

Zakladni kapital

Zakladni kapital Emitenta je tvoren 2.002.000 kusy kmenovych zaknihovanych akcii. Kazda akcie ma jmenovitou
hodnotu 1 CZK. Celkovy zakladni kapital Emitenta tak je 2.002.000 CZK. K datu prospektu je splaceno 100 %
zakladniho kapitalu Emitenta.

Spolecenskd smlouva a stanovy

Emitent byl zaloZen zakladatelskym pravnim jednanim ze dne 12.6.2018. Aktualni znéni stanov Emitenta je ze
dne 19.8.2019.

Aktudlni stanovy jsou v souladu s pravnimi predpisy ulozené ve sbirce listin v obchodnim rejstfiku. Stanovy
obsahuji zakladni udaje tykajici se sidla, predmétu podnikani a zakladniho kapitdlu Emitenta a dale naleZitosti
tykajici se Akcii, jejich formy/podoby, po¢tu a emisniho kursu. Stanovy kromé téchto zakladnich Gdaja, které
dale rozvadéji, obsahuji dalsi nalezitosti upravujici fungovani Emitenta, jeho organda, pravidla postupu zvySovani
¢i snizovani zakladniho kapitalu, vydani vyménitelnych a prioritnich dluhopist, pravidla jednani za spole¢nost a
podepisovani za spolecnost, Ucetniho obdobi a Ucetni zavérky, zplsoby zruseni, likvidace ¢i zaniku spoleénosti
a dalsi udaje, vie v souladu s ustanovenimi zakona.

(B) Vyznamné smlouvy (ve smyslu Nafizeni)

NiZe je vZdy uveden text z Prospektu, ke terému se vztahuje nase zjisténi uvedené vyse.

Ke dni vyhotoveni tohoto Emitent neuzavrel Zadné vyznamné smlouvy mimo bézny ramec podnikani, které by
mohly vést ke vzniku zavazku nebo ndroku kteréhokoliv ¢lena Skupiny.



(C) Vyznamné zaméstnanecké otazky

NiZe je vZdy uveden text z Prospektu, ke terému se vztahuje nase zjisténi uvedené vyse.

ODMENY A VYHODY

Skupina méla v roce 2018 3 fidici pracovniky. Celkové byly v roce 2018 vyplaceny fidicim pracovniklim mzdy ve
vySi 238 tis. CZK.

Kromé vyplacenych mezd nebyly spolecnikiim a Fidicim pracovniklim vyplaceny dalsi penézni nebo nepenézni
benefity.

Emitent neuklada ani nevyhrazuje Zadné castky pro fidici pracovniky na vyplaty penzijniho a Zivotniho pojisténi
nebo na podobné zavazky.

P

(D) SOUDNIi A ROZHODCI RiZENi

K datu vydani Prospektu a v pfedchozich 12 (dvandcti) mésicich nebyl Emitent Ucastnikem Zadného soudniho
sporu ani rozhodciho fizeni, které by mohlo mit nebo mélo vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost
Emitenta anebo jeho skupiny.

K datu vydani tohoto Prospektu nejsou vedeny Zaddné obchodni spory, jichZz by Emitent byl i¢astnikem. Emitent
si neni védom zadnych takovych nevyresenych spord.

(E) Informace o jméni Emitenta (majetek a dluhy), Pravo dusevniho vlastnictvi

Aktiva

Emitent byl zaloZen za Gcelem drZeni vlastnickych podilQ v provoznich dcefinych spolecnostech. Emitent tak
samostatné nevykonava Zadnou podnikatelskou aktivitu, coZ se odrdzi i ve strukture aktiv Emitenta — jedinym
aktivem jsou hotovostni prostiedky ve vysi 2 002 tis. CZK. ~

Pasiva

Viastni kapitdl
Jedinou polozZkou pasiv Emitenta je zakladni kapital ve vysi 2 002 tis. CZK.



PRILOHA C. 1 PREDPOKLADY A VYHRADY

Jakykoli souhrn zjisténi v ramci pravni provérky (véetné reportu o vysledcich pravni provérky) vychazi
z nasledujicich predpokladl a poskytujeme jej s nasledujicimi vyhradami. Neodpovidam za nize
uvedené skutecnosti v rozsahu stanovenych predpokladd a vyhrad.

1. Omezeni pifezkumu

Pfrezkoumavame pouze dokumenty a informace v Reportu vyslovné uvedené. Na zadné vyjadreni se
proto nelze spoléhat jako na vysledek vycerpavajiciho prezkumu citovanych dokumentd nebo
informaci. Pravni odpovédnost v zaleZitostech, kterymi se tento Report nezabyva, je vyloucena.

Tento Report neni Uplnym zdznamem vSech ustnich a pisemnych informaci, které nam byly
poskytnuty, ani nepredstavuje komplexni analyzu zalezZitosti, které jsou pfedmétem Reportu.

Vysledek nasi prace a uvedena zjisténi v zadném pripadé nepredstavuje doporuceni, zda a jak
pokracovat v Transakci.

Nezavazujeme se aktualizovat Report o udalostech nebo okolnostech, které nastaly po datu jeho
vzniku, ani o nich jinak pribézné informovat Klienta.

V rozsahu, v jakém je v tomto Reportu uvedeno nebo implicitné predpokladano, Zze jakékoliv smluvni
nebo jiné ustanoveni ¢i ujednani je v souladu s obvyklou trzni praxi nebo je standardni, nemusi to
nutné znamenat, Ze pfislusna pozice odpovida relevantnimu postaveni na trhu, nybrZ Ze je do znac¢né
miry nebo v podstatnych ohledech v souladu s trznim postavenim a Ze jakékoliv odchylky nejsou
povazovany za podstatné pro uUcely tohoto Reportu.

2. Zdroje informaci
V pribéhu pravni provérky a pfi zpracovani tohoto Reportu predpokladam:

a) shodu kopii vSech predkladanych dokument(l s origindly s tim, Ze tyto dokumenty nemusi
obsahovat vSechny relevantni informace nebo se nemusi jednat o veskeré podklady, které nam
mély byt poskytnuty za ucelem naseho prezkoumani;

b) Ze predkladané dokumenty ¢i udaje se do okamziku vyhotoveni Reportu nezménily, nebyly
ukonéeny nebo nahrazeny jinym dokumentem nebo dohodou, o niz jsme nebyli informovani
a zGstavaji i nadale v platnosti;

c) Zekaidy predloZzeny dokument je platny a ucinny, a pokud jsme na to nebyli vyslovné upozornéni,
nepozbyl platnosti ¢i uc¢innosti ani nebyl zménén;

d) Ze neexistuji Zadné Ustni dohody, dodatecna ujedndni nebo jiné informace ¢i skute¢nosti, které
nam nebyly sdéleny a které jsou dulezité pro vyklad tohoto Reportu;

e) smluvni strany plni povinnosti vyplyvajici ze smluv fadné a v dohodnutém rozsahu, ledaze jsme
byli vyslovné upozornéni na specifické poruseni povinnosti nékteré ze smluvnich stran;



f)

g)

h)

j)

k)

Ze veSkeré informace poskytnuté Emitentem, Klientem nebo tfetimi stranami jsou spravné,
pravdivé, aktualni a nezavadéjici a tyto informace ovérujeme pouze v rozsahu vyslovné uvedeném
v Reportu;

platnost, spravnost a vymahatelnost verejnych listin jakékoli povahy, véetné vypisli z verejnych
rejstrika, rejstriku zastav, verejnych seznam a jinych verejnych evidenci, a Ze tyto verejné listiny
byly vydany v zdkonem stanovenych lhGtach a v souladu s veskerymi dalsimi zakonnymi
pozadavky a Ze informace v nich uvedené jsou aktualni, fakticky spravné a Uplné;

Ze veskeré podpisy na dokumentech, které nam byly predloZeny, jsou pravé, osoby podepisujici
dokumenty je byly opravnény podepsat, ziskaly k tomu nezbytné korporacni nebo jiné souhlasy,
véetné souhlasli manzelskych;

Ze pripadné plné moci, které byly pro podpis dokumentd udéleny, byly platné a ucinné a byly
dorzeny jejich podminky;

Ze veskeré fyzické osoby podepisujici prislusné dokumenty byly v okamziku, kdy dokument
podepisovaly, svépravné, nejednaly v duSevni poruse a podepsaly dokumenty na zakladé
svobodné a vazné vile, poctivé a v dobré vire;

spravnost informaci, které jsou k dispozici na internetu na strankach organt verejné moci (véetné
informaci z verejnych rejstfikd, rejstfiku zastav a verejnych seznam), byt takové infomace mohou
byt zkomoleny nebo postizeny neopravnénymi zasahy ¢i pocitacovymi viry a jejich poskytovatelé
se Casto zfikaji odpovédnosti za jejich presnost;

Ze veskera oznameni o konani jednani byla fadné dorucena a zapisy z jednani predstavuji Uplny a
presny zaznam vsech pfijatych rozhodnuti;

Ze vesSkeré nami revidované dokumenty byly fadné projednany, podepsany a schvaleny
pfislusSnymi organy dané smluvni strany a s vyjimkami zde uvedenymi jsou platné a pro smluvni
strany zavazné; a

Ze neexistuji Zddné dokumenty, informace ¢i skutecnosti, které ndm nebyly vyslovné a v pisemné
podobé preddny a které (pokud by nam byly predany) by mohly mit vliv na tento Report a/nebo
zavéry v ném ucinéné.

3. Platnost a vymahatelnost

K platnosti smluvnich ujednani a dalSich dokumentu se vyjadfuji pouze na zakladé prezkoumani jejich
znéni (popripadé znéni dalSich dokument(, na néz Report odkazuje). Adresat tohoto Reportu si musi

byt

védom, Ze smlouvy nebo jiné dokumenty mohou byt neplatné, neucinné nebo zdanlivé a

povinnosti z nich vyplyvajici mohou byt nevymahatelné rovnéz z diivodQ, které nezkoumame, napf.:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

g)

h)

pro nedostatek opravnéni nebo vile osob dokumenty podepsat;

protoze se zjevné prici dobrym mravim, odporuji zakonu nebo hrubé narusuji vefejny poradek;
jedna-li se o bezuplatné pravni jednani;

formalni stranka pravniho jednani se lisi od skutecné sledovaného ucelu

stfetu zajmu zastupce se zajmy zastupovaného;

stfetu zajmu clena statutarniho organu obchodni korporace nebo osob jemu blizkych &i jim
ovlivnénych nebo ovladanych se zajmy obchodni korporace;

v dlsledku aplikace insolvenéniho prava, pravnich predpisG upravujicich likvidaci a vykon
soudnich rozhodnuti, a jinych pravnich predpis(, které obecné omezuji prava vériteld (napfr.
zapocteni a promlceni) a trestniho prava; nebo

pro nedodrzZeni dalSich, zejména vefejnopravnich, pozadavku.

Nevyjadiujeme se vymahatelnosti prdv a povinnosti ze smluv nebo jinych dokumenta, o nichz se
v Reportu hovoi.



Ddle vezméte na védomi, Ze pokud je vétSina podkladovych dokument( sepsdna v jiném jazyce nez
Report, vznikaji odchylky mezi rlznymi jazykovymi verzemi a neni vidy moziné zajistit absolutné
presny preklad nebo vyklad daného textu, zejména pokud jsou urcité pravni koncepty upraveny
pouze v jedné jurisdikci, zatimco v jiném pravnim rfadu zakotveny nejsou. V takovych ptipadech je
velmi obtizné zajistit zcela uspokojivy preklad.

4. Rozhodné pravo; vyloucené zalezitosti

Pravni provérka resi vyluéné otazky ¢eského prava a nevénuje se otazkam spadajicim do plsobnosti
ciziho prava.

Jsme opravnéni poskytovat poradenstvi pouze v oblasti ceského prava a nikoli v otazkach spadajicich
do pusobnosti ciziho prava. Pokud se vsak jakkoli vyjadfujeme k dokumentim, které se nefidi ceskym
pravem, je nutné takova vyjadreni posuzovat pouze jako Usudek podle "zdravého rozumu" tak jak by
mohl byt takovy dokument posuzovan podle ¢eského prava. Soucasné jakékoli vyjadreni k takovym
dokumentim jsou pouze obecné povahy a vylucuje jakoukoli pravni odpovédnost.

Dale neodpovidam za Zadnou z niZze uvedenych zaleZitosti, které sice mohou byt relevantni, ale které
nejsou predmétem naseho prezkumu:

a) ucetnia danfové zdlezitosti (ledaZe bylo poskytovani darfiového poradenstvi vyslovné dohodnuto);

b) rozpocty, hodnoceni vyhlidek, ocenéni;

c) pfimérenost pojisténi ¢i  jinych financnich schémat, komerénich zamérld transakci
uskutec¢novanych na zakladé dokumentl zmifiovanych v Reportu;

d) komeréni zaméry Transakce, ktera je predmétem Reportu;

e) faktické otdzky Zivotniho prostfedi a jinych oblasti, k nimZ je tfeba specidlni odbornosti
nepravniho charakteru; a

f) dalsi zalezitosti, vtomto Reportu vyslovné uvedené.

Do pravniho prezkumu nespada celkova provérka provozni Cinnosti Emitenta, revize jeho ucetnich
knih ¢i zaznamu. Nejsem opravnéna vyjadiovat se, zda jsou pracovni postupy, uéetni knihy a zdznamy
Emitenta v souladu s pfislusSnymi pravnimi pfedpisy nebo zda v dUsledku poruseni takovych predpist
vznikaji néjaké pravni nasledky.

Nevyjadiuji se k hodnoté majetku, zejména zda se liSi od hodnoty ucetni (hodnoty uvedené
v UCetnictvi), nebo zda majetku byla nebo mda byt prfifazena urcitd hodnota v souvislosti
s uskuteénénou nebo zamyslenou Transakci. Dale se nevyjadruji k faktickému stavu majetku, zda
odpovida pozadavkim stanovenym relevantnimi pravnimi predpisy nebo k pravnim nasledkim, které
mohou nastat v pripadé, Ze dojde k poruseni takovych predpist.

Vyhotovila dne 7.10.2019 Lenka Vavfichovd, advokatka (ev. ¢. CAK 15809, se sidlem Luéni 2107,
Turnov)



